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POLITICA DE GESTAO DO RISCO DE LIQUIDEZ

1. DO OBIJETO

A presente Politica tem por objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e os controles
internos que serdo adotados pela DIRETA para que a liquidez dos ativos das carteiras de

investimentos dos Fundos sob sua gestdo seja compativel com:

I.  Os prazos previstos nos regulamentos para pagamento dos pedidos de resgate; e

II. O cumprimento das obrigacdes regulatdrias.
Esta Politica deve ser lida em conjunto com a Politica de Gestao de Riscos da DIRETA.

2. DA ABRANGENCIA

Todos os Fundos geridos pela DIRETA estdo sujeitos ao disposto nesta Politica, assim como

todos os Colaboradores no limite de suas atribui¢cdes e responsabilidades.
3. DAS DEFINICOES
Considera-se, para fins desta Politica, no singular ou no plural:

I.  ANBIMA: Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;
II.  Colaborador: sdo os sdcios, diretores, funciondrios, empregados, estagiarios e demais
colaboradores da DIRETA;
. CVM: Comissdo de Valores Mobiliarios;
IV.  DIRETA ou GESTORA: é a Direta Capital Ltda., gestora de recursos devidamente
habilitada e autorizada a funcionar pela CVM;
V. Diretor de Risco: é o diretor estatutdrio indicado na CVM como responsavel pelas

atividades de gestdo de riscos, PLD/FTP e controles internos e compliance;
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VI.  Fundo ou Fundo de Investimento: observado o disposto no pardgrafo Unico deste item,
o Fundo é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, destinado a aplicagdo em ativos financeiros, bens e direitos, de
acordo com a regra especifica aplicavel a categoria do Fundo;

VIl.  FIDC: Fundo de Investimento em Direitos Creditérios disciplinado pela Resolugdao CVM
175 e por seu Anexo Normativo Il (Fundos de Investimento em Direitos Creditoérios);

VIIl.  PLD/FTP: prevencdo e combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do
terrorismo e da proliferacdo de armas de destruicdo em massa; e
IX.  Politica: é esta Politica de Gestdo de Liquidez; e
X.  Regulacdo: sdo todas as normas legais, infralegais e de autorregulacdo aplicaveis ao

objeto desta Politica e as atividades desempenhadas pela DIRETA.
Paragrafo Unico. Para fins desta Politica:

I.  Asreferéncias a Fundo ou a Fundo de Investimento alcancam todas as suas classes de
cotas;
II.  As referéncias a classe e a classe de cotas alcancam os Fundos de Investimento que
emitem cotas em classe Unica; e
lll. As referéncias a regulamento e a regulamento do Fundo alcancam o0s anexos

descritivos das classes de cotas e os apéndices das subclasses.
4. DAS RESPONSABILIDADES
4.1. Estrutura e governanca
A gestdo de riscos da DIRETA foi implementada de acordo com sua natureza, porte,

complexidade, estrutura, perfil de risco das operagdes realizadas e modelo de negdcios. A

estrutura de gestdo de riscos possui:
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I.  Colaboradores com qualificacdo técnica e experiéncia necessdria para o exercicio de
suas atividades;
II. Independéncia funcional em relacdo a drea de gestdo de recursos;
Ill.  Autonomia e autoridade para questionar os riscos assumidos nas operagdes realizadas
pela GESTORA e adotar as medidas necessarias;
IV.  Comunicagdo direta com o Comité de Risco para realizar relato dos resultados

decorrentes das atividades relacionadas as suas fungdes.

A seguir consta o organograma dos cargos dos Colaboradores envolvidos na gestao de riscos

e suas respectivas atribuicdes e prerrogativas.

COMITE DE RISCO

DIRETOR DE RISCO

ANALISTA DE RISCO

4.2. Comité de risco

O Comité de Risco tem por objetivo assessorar e acompanhar as atividades pertinentes ao
gerenciamento dos riscos dos Fundos de Investimento geridos pela DIRETA e é composto pelo

Diretor Executivo, Diretor de Risco e demais Colaboradores das areas de risco e compliance.

As reuni6es do Comité ocorrem semanalmente, ou em prazo inferior, caso necessario, e as decisdes

sdo formalizadas em ata e arquivadas pelo prazo de 5 (cinco) anos, assim como os documentos que

serviram de base para a tomada de decisdes.

Cabe ao Comité, incluindo, mas ndo se limitando:

I.  Aprovar esta Politica;
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Avaliar, decidir e aprovar os assuntos relacionados a gestao de risco de liquidez, incluindo a
formalizagdo das decisdes e deliberagdes;

Avaliar os riscos dos mercados em que a DIRETA atua e seus possiveis efeitos sobre as
carteiras de investimento da GESTORA;

Analisar e validar os limites de risco e cenarios de estresse a serem utilizados para a apuragao
das posicoes das carteiras de investimento; e

Deliberar pela manutencdo e/ou alteragdo dos processos de gerenciamento de risco, bem

como avaliar sua aderéncia.

Diretor de risco

O Diretor de Risco da DIRETA exerce suas fun¢des com plena independéncia e ndo atua em

funcdes relacionadas a administracao de carteiras de valores mobilidrios, a intermediacao e

distribuicdo ou a consultoria de valores mobilidrios, ou em qualquer atividade que limite a sua

independéncia, na DIRETA ou fora dela.

Cabe ao Diretor de Risco, incluindo, mas ndo se limitando:

Implementar o disposto nesta Politica e nos demais documentos referentes ao
gerenciamento de risco de liquidez dos Fundos geridos pela DIRETA;

Identificar, mensurar e estabelecer procedimentos de controles para gerenciamento do
risco de liquidez;

Monitorar o disposto nesta Politica, a fim de assegurar que as regras, os procedimentos e os

controles internos estdo sendo cumpridos; e

IV.  Encaminhar para o Comité de Risco relatdrio da exposicdo de risco de liquidez de cada Fundo
de Investimento gerido pela DIRETA em frequéncia, no minimo, mensal.
4.4. Diretor de gestao de recursos
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O Diretor de Gestdo de Recursos deve, incluindo, mas ndo se limitando, tomar as providéncias
necessdrias para ajustar a exposicdo a risco das carteiras de investimento sob sua gestdo
baseando-se nos limites previstos nos regulamentos e nas politicas de investimento dos

Fundos.
5. DA GESTAO DE LIQUIDEZ

Os procedimentos de gestdo de liquidez adotados pela DIRETA visam identificar e eliminar
situacdes em que os Fundos sob sua gestdo figuem impossibilitados de honrar com os seus
compromissos financeiros, tanto com relacdo aos préprios cotistas, no que diz respeito ao

resgate de cotas, como no cumprimento de suas obriga¢Ges regulatérias.

A gestdo de liquidez dos ativos dos Fundos é realizada de forma individual, considerando,
entre outros parametros, a liquidez dos diferentes ativos, as obrigacbes dos Fundos e os

prazos de resgate.
5.1. Acompanhamento da liquidez dos ativos

A DIRETA, gestora de crédito focada na gestdo de recursos de FIDCs, desenvolveu um rating
interno para monitorar os niveis de liquidez de seus Fundos que considera, entre outros

critérios que estao detalhados em sua Metodologia de Gestdo de Riscos:

I.  Ostipos de Fundos;
II. Aliguidez dos diferentes ativos;
lll.  Ostipos de emissor;
IV.  AsobrigacOes, incluindo depdsitos de margem esperados e outras garantias;
V.  Os valores de resgate esperados em condi¢des ordindrias, calculados com critérios
estatisticos consistentes; e

VI. O graude dispersdo da propriedade das cotas.
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Caso o FIDC invista em cotas de outros Fundos de Investimento, a DIRETA faz uma andlise e

avaliacdo da liquidez Fundo investido, considerando:

.  Ovolume a ser investido;
II.  Asregras de pagamento de resgate do Fundo investido; e

lll.  Ossistemas e ferramentas utilizados na gestado de liquidez do Fundo investido.
5.2. Testes de estresse periddicos

A DIRETA submete a carteira de ativos de seus Fundos, quando aplicavel, a testes de estresse
periédicos, com cendrios que levem em consideragdo, entre outros critérios, as

movimentacdes do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a cotizacdo do Fundo.
6. DAS SANCOES

Sem prejuizo do disposto no Cédigo de Etica da DIRETA, as sang¢des decorrentes do
descumprimento desta Politica serdo definidas e aplicadas pelo Diretor de Compliance,
garantido ao Colaborador, contudo, amplo direito de defesa. Poderao ser aplicadas penas de
adverténcia, suspensdo e desligamento, além da responsabilizacdo civil e criminal, se

aplicavel.
7. DA APROVACAO, VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica foi elaborado pela assessoria regulatdria e aprovada pelo Diretor Executivo e pelo
Diretor de Risco. O presente documento entrard em vigor em 02 de dezembro de 2024 e serd
atualizado em 24 (vinte e quatro) meses ou em prazo inferior se necessario ou exigido pela

Regulacdo em vigor.
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